Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

)
m Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU

Portaria n.° 051 de 21 de novembro de 2023

SIRLEIDE DA SILVA, Presidente do Instituto de
Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU, no uso das
atribuicdes que lhe confere o artigo 89, inciso XV da Lei
Municipal n.° 2.650, de 16 de fevereiro de 2005, a vista
dos elementos e informagOes constantes do Processo
Administrativo IPMU/174/2023, apo0s deliberacdo do
Conselho de Administragéo do IPMU.

RESOLVE:

Art. 1°- Tornar Publico a Politica de Investimentos do
Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU, para o exercicio de 2024, ap0s
elaboracdo do Comité de Investimentos (reunido ordinaria do dia 14 de dezembro de
2023), aprovacdo do Conselho de Administracdo (reunido ordinaria do dia 21 de
dezembro de 2023) e ratificacdo do Conselho Fiscal (reunido ordinaria do dia 21 de
dezembro de 2023) em atendimento a Portaria MTP n° 1.467 de 02 de junho de 2022.

Art. 2°- Esta portaria entra em vigor na data de sua
publicacéo, surtindo seus efeitos a partir de 01 de janeiro de 2024.
REGISTRE-SE, PUBLIQUE-SE E CUMPRA-SE.

IPMU - Ubatuba, 21 de novembro de 2023.

Sirleide da Silva
Presidente do Instituto de Previdéncia
Municipal de Ubatuba

Registrada na Secado de Arquivo e Documentacdo da Diretoria Administrativa do Instituto
de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU, nesta data.
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Anexo |
Politica de Investimentos 2024

1. Introducao

O Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU, atendendo 3a legislacdo pertinente aos
investimentos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social apresenta sua Politica Anual de Investimentos
para o ano de 2024, devidamente elaborada pelo Comité de Investimentos, aprovada pelo 6rgdo superior de
supervisdo e deliberacio e ratificada pelo drgdo de fiscalizagdo.

A Politica Anual de Investimentos estabelece a forma de gerenciamento dos investimentos e
desinvestimentos dos recursos financeiros do IPMU. Nela foram inseridas as normas e diretrizes
referentes a gestdo dos recursos financeiros do RPPS com base na Portaria MTP n° 1.467, de 02 junho de
2022, levando em consideragdo os principios de risco, seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez,
motivagdo, adequacgdo a natureza de suas obrigacdes e transparéncia.

A construcdo da Politica de Investimento atende a formalidade legal que direciona todo o processo de
tomada de decisdes, gerenciamento e acompanhamento dos recursos previdenciadrios a fim de garantir a
manutencdo do equilibrio econdmico-financeiro e atuarial entre seus ativos e passivos.

Os fundamentos para a elaboracdo da presente Politica de Investimentos estdo centrados em critérios
técnicos de grande relevancia. Ressalta-se que o principal a ser observado, para que se trabalhe com
pardmetros sélidos, é aquele referente ao equilibrio entre o ativo e passivo, levando-se em consideragdo
as reservas técnicas atuarias e as reservas matematica projetadas pelo calculo atuarial.

Dessa forma, a Politica de Investimentos aprovada tem o objetivo de implantar e preparar a carteira de
investimentos do IPMU para uma visdo mais adequada aos seus objetivos atuariais de médio e longo prazo,
nao deixando de estar atento com as questdes de curto prazo.

A formulacdo da Politica de Investimentos embora anual, precisa ser construida de forma adequada aos
objetivos, perfil, liquidez necessaria, nivel de risco aceito e ndo menos importante, a realidade do cenério
econdmico e politico previsto. E com essa visio mais abrangente, que busca a convergéncia e o
alinhamento dos resultados a serem obtidos pela carteira de investimentos, com as premissas atuariais do
RPPS. Dessa forma, diante de todas as consideragdes apresentadas e das agbes aqui também previstas,
que a estratégia de alocagdo resultante da implantacdo ou da adequacdo gradual dos limites propostos,
visam e buscam estar alinhadas para um periodo de 3 a 5 anos, incluindo 2024.

Ao aprovar a Politica Anual de Investimentos 2024, sera possivel identificar principalmente que:

a) O Comité de Investimento buscara produtos entre os investimentos disponiveis e de acordo com a
legislacdo vigente, cujo retorno, dentro do possivel, seja compativel com a meta atuarial e com os
limites de riscos apresentados como limite nesta Politica de Investimentos.

b) Os responsdveis pela gestdo dos recursos, direta ou indiretamente, terdo ciéncia dos objetivos,
restricdes, competéncias e responsabilidades, acerca dos investimentos;

c) O processo de investimento é decidido pelo corpo técnico, baseado no “Termo de Andlise e
Atestado de Credenciamento” das instituicdes e na analise dos produtos;

d) O RPPS seguira os principios da ética, boa-fé, lealdade, diligéncia e da transparéncia na gestdo dos
investimentos, tomando como referéncia principalmente as diretrizes e normas estabelecidas
nesta Politica de Investimentos e na legislacdo vigente.

2. Objetivos

A Politica de Investimentos do IPMU tem como objetivo estabelecer as diretrizes das aplicagcdes dos
recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficidarios do regime previdenciario do
municipio de Ubatuba, visando atingir a meta de rentabilidade, definida a partir do calculo feito na
apuracao do valor esperado da rentabilidade futura da carteira de investimentos e assim, garantir a
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manutencgdo do seu equilibrio econdmico, financeiro e atuarial, tendo sempre presentes os principios da
boa governanga, da segurancga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequacdo a natureza de
suas obrigacbes e transparéncia. Constitui um instrumento que visa proporcionar melhor definicdo das
diretrizes basicas e os limites de risco a que serdo expostos o conjunto dos investimentos com foco na
busca da rentabilidade a ser atingida para superar a meta atuarial.

A Politica de Investimentos traz em seu contexto principal os limites de alocacdo em ativos de renda fixa,
renda varidvel, investimentos estruturados e no exterior, em consonancia com a legislacdo vigente. Além
destes limites, vedacdes especificas visam dotar os gestores de orientacdes quanto a alocagdo dos
recursos financeiros em produtos e ativos adequados ao perfil e as necessidades atuariais, buscando
manter o equilibrio econdémico-financeiro entre o ativo e passivo do RPPS. A Politica de Investimentos
pode ser revista e alterada durante o decorrer do ano de 2023, conforme entendimento conjunto da
Diretoria, Comité de Investimentos ou Conselho de Administragao.

Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do cenario econdmico, a Politica
de Investimentos estabelecera o plano de contingéncia, os parametros, as metodologias, os critérios, as
modalidades e os limites legais e operacionais, buscando a mais adequada alocacdo dos ativos, a vista do
perfil do passivo no curto, médio e longo prazo, atendendo no minimo aos requisitos da Portaria MTP n°
1.467, de 02 junho de 2022.

3. Vigéncia

A presente Politica de Investimentos tera vigéncia de 01 de janeiro de 2024 a 31 de dezembro de 2024,
podendo ocorrer, durante este periodo, correcdes e alteracdes para adequar as mudancas na legislacdo
aplicavel, as mudangas ocorridas no mercado financeiro ou caso sejam consideradas necessarias pelo

Comité de Investimentos e pelo Conselho de Administracéo.

4. Modelo de Gestao

Para que todas as decisdes de investimentos e desinvestimentos sejam tomadas internamente sem
interferéncia de agentes externos, o IPMU adota o modelo de GESTAO PROPRIA, em conformidade com o
inciso |, paragrafo 1°, artigo 21° da Resolugdo CMN n° 4.963/2021. As estratégias serdo elaboradas pelos
responsaveis pela gestdo dos recursos do IPMU. A adogdo deste modelo de gestdo significa que o total dos
recursos ficara sob a responsabilidade do IPMU, com profissionais certificados, e contara com o Comité de
Investimentos como 6rgdo participativo do processo decisorio, com o objetivo de gerenciar a aplicagdo de
recursos, escolhendo os ativos, delimitando os niveis de riscos, estabelecendo os prazos para as
aplicagbes, sendo obrigatorio o credenciamento de administradores, gestores e dos fundos de
investimentos junto ao IPMU.

Como forma de cumprir a Politica de Investimentos no que tange especificamente a alocacio dos recursos
garantidores, os 6rgdos competentes do IPMU definirdo estratégias de gestdo de alocagdo de recursos, de
credenciamento para selecdo dos Gestores/Administradores, de controle e desempenho dos investimentos.
As diretrizes do IPMU para o Credenciamento de Administradores, Gestores, Distribuidores, Custodiantes e
Fundos de Investimentos estao tragadas no seu Regulamento de Credenciamento.

5. Perfil Institucional

Trata-se de andlise de Perfil do IPMU, no ambito de classificacdo de investidor, considerando as variaveis:

Patrimdnio sob Gestdo - Base Outubro/2023 R$ 484.343.903,08
Certificado de Regularidade Previdenciaria CRP 25.09.2023 - 23.03.2024
Adesdo ao Pro-Gestdo RPPS 04/04/2018
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Nivel de Aderéncia ao Pr6-Gestdo RPPS Nivel | (31.10.2018 - 30.10.2021)
Nivel de Aderéncia ao Pr6-Gestdo RPPS Nivel Il (05.05.2021 - 05.05.2024)
Categoria do Investidor Investidor Qualificado

6. Competéncias dos Responsaveis pela Gestdo dos Recursos

0 IPMU possui uma estrutura de governanga corporativa, possibilitando a mitigacdo de riscos relativos a
operacionalizagdo dos investimentos, garantindo a autonomia das decisdes colegiadas e afastando
ingeréncias indesejaveis.

Os responsaveis pela gestdo do IPMU tém como uma das principais objetividades a continua busca pela
ciéncia do conhecimento técnico, exercendo suas atividades com boa fé, legalidade e diligéncia; zelando por
elevados padrdes éticos, adotando as boas praticas de gestdo previdenciaria no ambito do Pré-Gestdo, que
visem garantir o cumprimento de suas obrigagdes. Entende-se por responsaveis pela gestdo dos recursos
do IPMU, as pessoas que participam do processo de analise, de assessoramento e decisério sobre a
aplicacdo dos recursos, bem como os participantes do mercado de titulos e valores mobilidrios no que se
refere a distribuicdo, intermediacdo e administracio dos ativos.

A responsabilidade de cada agente envolvido no processo de anélise, avaliacdo, gerenciamento,
assessoramento e decisorio sobre as aplicagbes dos recursos, foram definidos e estdo disponiveis nos
documentos de controle interno do IPMU, instituidos como regras, procedimentos e controles internos. As
decisdes relativas a carteira de investimentos sdo deliberadas no Comité de Investimentos em consonancia
com seu Regimento Interno e com o Regimento Interno do IPMU.

Os Relatdrios emitidos pela Diretoria Financeira sdo analisados e aprovados pelo Comité de Investimentos,
e em seguida sd3o submetidos ao Conselho de Administracdo e Conselho Fiscal, que emitem parecer. Apds
a aprovacao final, os relatérios de investimentos serdo publicados no portal da transparéncia do IPMU em
seu sitio eletrénico (www.ipmu.com.br).

0 IPMU define competéncias de todos os agentes participantes do processo de andlise, avaliagdo,
gerenciamento, assessoramento e decisao sobre os investimentos do RPPS:

a) Gestor/Diretor: Executar os investimentos e desinvestimentos com base na legislacdo vigente e na Politica de
Investimentos; em conformidade com as decisbes emanadas do Comité de Investimentos no processo
decisorio. Propor e apresentar ao Conselho de Administracdo / Administrativo / Deliberativo a Politica de
Investimentos, com as diretrizes e formas de gerenciamentos dos investimentos.

b) Conselho de Administragdo: Aprovar a Politica de Investimentos, estabelecendo normas para a aplicagdo de
recursos previdenciarios disponiveis, acompanhar e avaliar a gestdo operacional, econémica e financeira dos
recursos do RPPS.

c) Conselho Fiscal: Ratificar a Politica de Investimentos elaborada pelo Comité de Investimento e aprovada pelo
Conselho de Administragdo, acompanhando a aplicagdo de recursos previdenciarios disponiveis, avaliando a
gestdo operacional, economica e financeira dos recursos.

d) Comité de Investimentos: Participa diretamente do processo decisério de formulagdo e execucdo da Politica de
Investimentos, na avaliagdo da conjuntura econdmica e na assessoria e anélises do desempenho da carteira
de investimentos, produtos e ativos. Os 05 (cinco) membros do Comité de Investimentos possuem certificagdo
profissional através da prova da ANBIMA - CPA 10 e Certificado de Gestores de RPPS CGRPPS, atendendo a
legislagao vigente.

As atribuicoes e responsabilidades aqui apontadas coexistem com as estabelecidas pela legislacao
existente, sendo que os administradores, gestores e distribuidores de produtos financeiros ficam
incumbidos da responsabilidade de observa-las, concomitantemente a essas, ainda que ndo estejam
expressamente mencionadas nesse documento.

7. Diretrizes

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta Politica de Investimentos buscam garantir,
ao longo do tempo, a segurancga, liquidez e rentabilidade adequada e suficiente ao equilibrio entre ativos e
passivos do Plano de Previdenciario, bem como procuram evitar a exposicdo excessiva a riscos para o0s
quais os prémios pagos pelo mercado ndo sejam atraentes ou adequados aos objetivos do Plano.
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Esta Politica de Investimentos estd de acordo com a Portaria MTP n°® 1.467, de 02 junho de 2022 dispdem
sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social.

Em havendo mudancgas na legislagdo que de alguma forma tornem estas diretrizes inadequadas, durante a
vigéncia deste instrumento, esta Politica de Investimento e os seus procedimentos serdo alterados
gradativamente, de forma a evitar perdas de rentabilidade ou exposicdo desnecessaria a riscos.

Caso seja necessario, deve ser elaborado um plano de adequagdo, com critérios e prazos para a sua
execucdo, sempre com o objetivo de preservar os interesses do IPMU, desde que este plano nao seja
contrario ao arcabouco legal constituido. Se nesse plano de adequacdo o prazo de enquadramento
estabelecido pelas disposi¢des transitdrias da nova legislacdo for excedido, o IPMU deverd comunicar
oficialmente a Secretaria de Previdéncia.

8. Meta de Retorno Esperado
Conforme determina a Portaria MTP n° 1.467/2022, a taxa de desconto atuarial efetiva maxima real admitida
nas projecdes atuariais serd a resultante do disposto no Art. 26:

Art. 26. A taxa de juros real anual a ser utilizada como taxa de desconto para
apuracdo do valor presente dos fluxos de beneficios e contribuicdes do RPPS
devera ter, como limite maximo, o menor percentual dentre os seguintes:

I- do valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos
garantidores do RPPS, conforme meta prevista na politica anual de investimentos
aprovada pelo conselho deliberativo do regime; e

Il- da taxa de juros pardmetro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros
Média seja 0 mais proximo a duragdo do passivo do RPPS.

A duracdo do passivo corresponde a média dos prazos dos fluxos de pagamentos de beneficios do RPPS,
liquidos das contribuicdes dos aposentados e pensionistas, ponderada pelos valores presentes desses
fluxos. Considerando os Fluxos Atuariais do Plano de Beneficios do RPPS para calculo da duragdo do
passivo, em funcdo dos resultados da Avaliagdo Atuarial 2022, obteve-se o valor de 15,58.

A Portaria MPS n° 3.289/2023 e n° 1.467/2022, define a taxa de juros parametro a ser utilizada nas
avaliacdes atuariais dos Regimes Préprios de Previdéncia Social. A portaria n°® 1.467/2022 apresenta a

Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média em seu Anexo VII.

Anexo VIl da Portaria 1467/2022

Considerando a duragdo do passivo atuarial de 15,58, a taxa de juros referencial, segundo a Tabela da
Portaria MPS n° 3.289/2023, seria de 4,82%. Mas o Art. 3° da Portaria 1.467/2022, permite o acréscimo de
0,15 pontos percentuais para cada ano de atingimento da meta atuarial nos ultimos 05 anos.

“Art. 3° Para definicdo da hipdtese da taxa de juros real nas
avaliagbes atuariais dos exercicios a partir de 2023 deverdo ser
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utilizadas as taxas de juros pardmetro estabelecidas de acordo
com o art. 1° acrescidas em 0,15 pontos percentuals para cada ano
em que a taxa de juros utilizada nas avaliacbes atuariais dos
ultimos 5 (cinco) exercicios antecedentes 3 data focal da avaliaco
tiver sido alcangada pelo RPPS, limitada a 0,6 pontos percentuais.”
Como o IPMU atingiu a meta atuarial nos exercicios de 2018/2019, respectivamente, para defini¢cdo da taxa

de juros real a ser utilizada para composigcdo da meta atuarial do exercicio de 2024, devera ser observado o
menor valor entre a taxa de 5,12% e o valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos
garantidores do RPPS. Ainda assim, o IPMU no exercicio de sua execugdo, através de estudos técnicos,
promoverd o acompanhamento das duas taxas para que seja evidenciado, no longo prazo, qual
proporcionava a melhor situacgdo financeiro-atuarial para o plano de beneficios previdenciarios.

9. Cenario Econdmico

A anélise do cendrio macroecondmico é fundamental para a definicdo da estratégia de investimento dos
recursos do IPMU. Dessa forma, o objetivo e os limites de alocagdo estabelecidos nesta politica de
investimentos foram elaborados tendo em vista as expectativas de inflagao, de juros, de crescimento do
PIB e de cambio, entre outras variaveis.

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela definicdo de um cendrio econémico que deve levar
em consideracio as possiveis variagdes que os principais indicadores podem sofrer. O cenario utilizado
corresponde ao Boletim Focus de 10/11/2023 que representa a média das expectativas dos principais
agentes de mercado.
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10. Alocacéo de Recursos
Na aplicacdo dos recursos, os responsaveis pela gestdo do IPMU devem observar os limites estabelecidos

por esta Politica de Investimentos e pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021.

Todo investimento estd sujeito a algum tipo de risco, mesmo aplicagcdes consideradas extremamente
seguras podem sofrer perdas. Essas perdas podem ser causadas por flutuagoes no mercado, mudangas
regulatdrias ou até mesmo intervencdo governamental. Por isso, um principio basico do gerenciamento de
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riscos é ndo concentrar 0s recursos em um unico investimento. Ao contrario, a pratica ideal é distribui-los
em varios ativos distintos, preferencialmente sujeitos a riscos de naturezas diferentes. A essa estratégia
de distribuicdo é que damos o nome de diversificacdo de investimentos.

Nio basta espalhar o patrimdnio em varios ativos diferentes. E fundamental que as aplicagdes
selecionadas reajam de forma distinta aos possiveis choques negativos. Ou seja, que sejam de classes
diferentes (exemplo: renda fixa X renda varidvel). Em outras palavras, a rentabilidade dos ativos ndo deve
ser correlacionada. Com efeito, a carteira de investimentos do IPMU devera conciliar o principio norteador
da diversificacdo as possibilidades de investimentos permitidas pela Resolugdo CMN 4.963/2021.

Como metodologia de acompanhamento do retorno esperado sera utilizada a comparacio do desempenho
do investimento com seu respectivo benchmark no caso de fundos, e no caso de titulos publicos a
metodologia serd em conformidade com o modelo de precificacdo adotado. Caso este seja por intermédio
da marcacdo a mercado a metodologia de comparacgdo serd em realizada confrontando a rentabilidade do
titulo no periodo com a meta atuarial respectiva. Em caso de titulos publicos adquiridos com intuito de
serem levados até o vencimento, o modelo de precificacdo adotado serd o de marcacdo na curva,
dispensando metodologias ou critérios de performance da rentabilidade para fins de comparacdo de
desempenho.

No que se refere aos fundos de investimentos, o indice Sharpe sera a premissa balizadora da comparagao
entre fundos para fins de verificacdo de desempenho, sendo utilizado para mensurar a performance de
ativos que pertengam a mesma classe e que possuam duration semelhante.

A estratégia de alocagdo, para os proximos cinco anos, leva em consideragdo ndo somente o cendrio
macroecondmico como também as especificidades da estratégia definida pelo resultado da anélise do fluxo
de caixa atuarial e as projecdes futuras de déficit e/ou superavit, e os recursos financeiros administrados
pelo IPMU deverdo ser aplicados de forma a buscar no longo prazo, retorno minimo de 5,12% (cinco inteiros
e doze centésimos por cento), acrescido da variacdo do INPC (indice Nacional de Precos ao Consumidor),
de forma a garantir a manutencdo do equilibrio econémico-financeiro e atuarial entre os ativos
administrados e as correspondentes obrigagdes passivas e outras obrigagoes, considerados aspectos
como o grau de maturidade dos investimentos realizados ou a realizar, o montante dos recursos aplicados
e o risco das aplicacgoes.

Os cendrios de investimento foram tracados a partir das perspectivas para o quadro nacional e
internacional, da andlise do panorama politico e da visdo para a conducdo da politica econémica e do
comportamento das principais varidveis econémicas. As premissas serdo revisadas periodicamente e
serdo atribuidas probabilidades para a ocorréncia de cada um dos cenarios.

As aplicacdes realizadas pelo IPMU passardo por um processo de andlise, para o qual serdo utilizadas
algumas ferramentas disponiveis no mercado, como o histérico de cotas de fundos de investimentos,
abertura de carteira de investimentos, informacdes de mercado on-line, pesquisa em sites institucionais e
outras. Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de investimentos, sera feita uma andlise
do gestor/emissor e da taxa de administracdo, dentre outros critérios. Os investimentos serdo
constantemente avaliados através de acompanhamento de desempenho, abertura da composicdo das
carteiras e avaliacOes de ativos.

As avaliacdes sdo feitas para orientar as definicdes de estratégias e as tomadas de decisdes de forma a
aperfeicoar o retorno da carteira e minimizar riscos. A selecdo dos produtos para avaliagcdo no Comité de
Investimento é de competéncia da Diretoria Financeira do IPMU. Para tanto, devera ser elaborado relatorio
técnico, contemplando as exigéncias principais do credenciamento de fundos, divulgadas pela Secretaria da
Previdéncia. Ainda, deverdo ser observados os itens abaixo:

0 parecer completo emitido devera conter no minimo os seguintes critérios de avaliagdo:
v" Anélise das medidas de risco;

v Analise dos indices de performance;

v" Anélise de indices de eficiéncia;
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v Andlise do regulamento evidenciando as caracteristicas, natureza, enquadramento do produto e do
relatdrio de agéncia de risco (se houver);

v Anélise da carteira do fundo com relagdo a carteira do benchmark. Quando se tratar de ativos de
créditos, verificar a concentragdo por emissor, notas de risco dos ativos e vencimento dos titulos;

v" Enquadramento

A precificacdo dos ativos que trata o inciso V, do Art. 4° da Resolucdo CMN n° 4.963/2021 e alteragdes, serd
efetuada com base nas informacdes divulgadas pelos drgios responsaveis, tais como B3, CVM e ANBIMA.

Credenciamento das Instituicdes Financeiras e Fundos de Investimentos
Seguindo a Portaria MPS n° 1.467/2022 e a Resolugdo n° 4.963/2021, serdo adotados como base os 3

modelos de Termo de Andlise de Credenciamento, preenchidos através de avaliagdo do Questionario Due
Diligence da ANBIMA (QDD Anbima). Encontra-se qualificado a participar do processo seletivo
administradora/gestora de recursos financeiros dos fundos de investimentos em que figurarem instituigcdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigadas a instituir comité de auditoria e comité de
riscos e que estejam entre os 10 (dez) primeiros colocados no rating da ANBIMA.

Abertura das Carteiras e dos Rating dos Ativos
As instituicbes credenciadas, das quais o RPPS adquirir cotas de fundos (independentemente do segmento)

deverdo remeter as carteiras de investimentos de forma aberta (quando solicitada), onde deverd ser
possivel examinar o nome dos ativos, seus vencimentos, taxas de negociacdo, o valor de mercado, bem
como a participagdo na carteira do fundo. Ainda em relagdo & composicdo das carteiras as instituicdes
credenciadas remeterao ao IPMU arquivo no formato XML para que o risco da carteira possa ser apurado.

Objetivo de Alocagdo
E importante ressaltar que, seja qual for a alocacdo de ativos, o mercado podera apresentar periodos

adversos, que poderdo afetar ao menos parte da carteira. Portanto, é imperativo observar um horizonte de
tempo que possa ajustar essas flutuagGes e permitir a recuperacdo da ocorréncia de ocasionais perdas.
Desta forma, o IPMU deve manter-se fiel a Politica de Investimentos definida originalmente a partir do seu
perfil de risco.

De forma organizada, remanejamento da alocagdo inicial em momentos de alta (vendendo) ou baixa
(comprando) com o objetivo de rebalancear sua carteira de investimentos. Neste sentido, seis virtudes
basicas de um bom investidor sdo fundamentais: disciplina, eficiéncia, conhecimento, dindmica, paciéncia e
diversificacdo.

A andlise e avaliacdo das adversidades e das oportunidades, observadas em cendrios futuros, contribuem
para a formacdo de uma visdo ampla do IPMU e do ambiente em que este se insere, visando assim a
estabilidade e a solidez do sistema.

0 grau de maturacgdo, suas especificidades e as caracteristicas de suas obrigagées, bem como o cenario
macroeconomico, determinam as seguintes diretrizes dos investimentos:

% A alocacdo dos recursos nos diversos segmentos;

% Os limites maximos de aplicacdo em cada segmento e prazos de vencimentos dos investimentos; e

% A escolha por ativos que possuem ou n3o amortizacdes ou pagamento de juros periddicos, dentre
outros.

Processo para Tomadas de Decisdes
As aplicacdes realizadas pelo IPMU passardo por um processo de andlise, para o qual serdo utilizadas

algumas ferramentas disponiveis no mercado, como o histérico de cotas de fundos de investimentos,
abertura de carteira de investimentos, informagdes de mercado on-line, pesquisa em sites institucionais e
outras. Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de investimentos, sera feita uma andlise
do gestor/ emissor e da taxa de administracdo cobrada, dentre outros critérios. Os investimentos serdo
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constantemente avaliados através de acompanhamento de desempenho, da abertura da composicdo das
carteiras e avaliagoes de ativos.

As avaliacdes sdo feitas para orientar as definicdes de estratégias e as tomadas de decisdes, de forma a
aperfeigoar o retorno da carteira e minimizar riscos. Todas as propostas de investimento deverao transitar
previa e obrigatoriamente pelo Comité de Investimentos, ao qual cabera verificar o enquadramento e
credenciamento do investimento, seu histérico de rentabilidade, riscos, perspectivas de rentabilidade,
analisar o regulamento e o prospecto e todos os demais aspectos que subsidiardo a tomada de decisdes de
investimento, cabendo-lhe, ainda, propor as recomendagdes necessarias ao Conselho Administrativo.

Relatérios e Acompanhamento dos Investimentos
Todos os produtos que fazem parte da carteira de investimento do IPMU serdao acompanhados

periodicamente, com o objetivo principal de verificar possiveis alteragcdes na composicdo de sua carteira,
de forma a assegurar que os recursos alocados em cada produto estejam protegidos quanto possiveis
riscos advindos de mercado financeiro dentro de uma conjuntura economica. Ao final de cada més as
instituicdes financeiras devem disponibilizar ao IPMU um relatdrio contendo a rentabilidade e o risco das
aplicagbes. Para garantir a transparéncia da gestdo, a Diretoria Financeira emitird os seguintes relatérios:
relatérios de aplicacdo de recursos; relatério mensal de andlise de fundos de investimentos; relatérios
mensais, semestral e anual de avaliagdo da carteira de investimentos do IPMU para que se tenha subsidios
para monitorar e realizar as operagoes de investimentos.

11. Consultoria de Investimentos

A consultoria de investimentos tem a funcao de auxiliar o RPPS no acompanhamento e monitoramento do
desempenho do risco de mercado e do enquadramento das aplica¢des dos recursos. De carater facultativo,
cabe ao IPMU decidir com base nos critérios de conveniéncia e oportunidade pela contratacdo ou nio.

Caso decida pela contratagdo, o IPMU devera estabelecer critérios para a contratacdo de pessoas juridicas
que desempenham atividade de avaliagdo de investimentos em valores mobiliarios, as quais devem ser
registradas, autorizadas ou credenciadas nos termos da regulamentacdo da Comissdao de Valores
Mobilidrios, com a finalidade de produgdo de recomendagées, relatdrios de acompanhamento e estudos,
que auxiliem no processo de formulagdo da politica de investimento e de tomada de decisdo de
investimento.

12. Gerenciamento de Risco

0 IPMU atendendo ao previsto no inciso VI, artigo 4° da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, estabelece em sua
Politica de Investimentos regras que permitam identificar, mensurar e controlar os principais riscos aos
quais os investimentos estao expostos.

E relevante mencionar que qualquer aplicacdo financeira estd sujeita a incidéncia de fatores de risco que
podem afetar adversamente o seu retorno, e consequentemente, fica o IPMU obrigado a exercer o
acompanhamento e o controle sobre esses riscos. O objetivo é estabelecer quais serdo os critérios,
parametros e limites de gestdo de risco dos investimentos, demonstrando a analise dos principais riscos
destacando a importancia de estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar e
monitorar os riscos aos quais os recursos do plano estdo expostos, entre eles os riscos de crédito, de
mercado, de liquidez, operacional, legal, sistémico e terceirizagdo.

A gestdo de risco envolve a qualidade e consisténcia dos processos de gestdo e esse processo é
analisado, sobretudo no credenciamento da instituicdo financeira e do fundo de investimentos, exigindo-
se, conforme o caso, relatdrios de rating emitidos por instituicdes autorizas e outros documentos
comprobatdrios de regularidade e funcionamento. A definicdo dos limites de riscos depende de alguns
fatores, como: definicdo das formas de medir e comunicar sobre o volume de risco (var, duration, gap,
etc.). Como a estrutura de investimentos de um plano pode atribuir a discricionariedade de parte da
administracdo dos recursos a terceiros contratados, o controle de alguns dos riscos identificados sera
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feito pelos préoprios gestores externos, por meio de modelos que devem contemplar, no minimo, os itens
e parametros estabelecidos neste documento.

A supervisdo baseada em “riscos” verifica a exposicdo a riscos e os controles sobre eles exercidos,
atuando de forma prudencial sobre as origens dos riscos e induz uma gestdo proativa do IPMU. A anélise
e avaliacio das adversidades e das oportunidades, observadas em cenarios futuros, contribuem para a
formagao de uma visdao ampla do ambiente em que este se insere, visando assim a estabilidade e a
solidez do sistema.

0 controle de riscos em planos de previdéncia passa necessariamente pela identificagcdo do passivo, que
consiste na mensuracdo das obrigacoes futuras. A avaliacdo do risco atuarial integrada aos
investimentos tem como objetivo assegurar os padroes de seguranga econémico-financeira, com fins
especificos de preservar a liquidez, a solvéncia e o equilibrio do plano de beneficios administrado.

Risco de Mercado

0 risco de mercado é definido como potencial perda em uma carteira de investimentos, decorrente de
oscilacdes em variaveis econdmicas e financeiras. Esta relacionado a prejuizos potenciais decorrentes de
mudancgas em fatores como taxas de juros, de cambio e indices de precos. Uma mudanca nas taxas de
juros futuros, por exemplo, tem relacdo direta (e inversamente proporcional) com precos dos titulos
publicos. Em regra, se a taxa de juros subir, o preco do titulo publico caird, fazendo com que a carteira do
RPPS reduza de valor. Quanto maior for o prazo do titulo, mais ele serd sensivel a esta variagdo. A
medida de risco mais usual para o risco de mercado é o Value at Risk (VaR), que estima a perda maxima
esperada com base em simulacdo histdrica, para intervalos e niveis de confianca pré-definidos. Para os
fundos de investimentos de renda fixa, o limite maximo de VaR sera de 10%, enquanto para os fundos de
renda varidvel, na categoria fundos de agdes, sera de 20%. Em caso de registros acima destes niveis o
Comité de Investimentos podera propor realocacdes visando o enquadramento dos riscos a patamares
considerados adequados.

MANDATO LIMITE
Renda Fixa 10%
Renda Variavel 20%
Investimento no Exterior 20%

0 controle de risco de mercado da carteira devera ser feito de acordo com os seguintes parametros,
analisando os Ultimos 12 meses:

MAXIMO
Vol 9%
VaR 12%

Como instrumento adicional de controle, o IPMU deverd monitorar a rentabilidade do fundo em janelas
temporais (més, ano, trés meses, seis meses, doze meses e vinte e quatro meses), verificando o
alinhamento com o "benchmark" de cada ativo. Desvios significativos deverao ser avaliados pelos membros
do Comité de Investimentos do RPPS, que decidira pela manutencao, ou ndo, do investimento.

Risco de Crédito

0 risco de crédito é a probabilidade de a contraparte ndo honrar os seus compromissos, parcial ou
integralmente, diante da data combinada. Para mitigar o risco de crédito o IPMU somente aplicara em ativos
da categoria crédito privado quando seus respectivos emissores forem considerados de baixo risco de
crédito, com base, dentre outros critérios, em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco em
funcionamento regular no pais. Os investimentos em titulos e valores mobiliarios de emissdo ou
coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica serdo limitados a 25% do PL do fundo, exceto quando aqueles
emitidos pelo Tesouro Nacional, aos quais ndo sera atribuido limites de concentracdo por apresentarem
risco soberano.
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Também conhecido como risco institucional ou de contraparte, é aquele em que had a possibilidade de o
retorno de investimento ndo ser honrado pela instituigdo que emitiu determinado titulo, na data e nas
condigdes negociadas e contratadas. Sera utilizado para essa avaliagio do risco os ratings atribuidos por
agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil. Para checagem do enquadramento, os titulos
privados devem, a principio, ser separados de acordo com suas caracteristicas.

ATIVO RATING EMISSOR RATING EMISSAO
Titulos emitidos por instituicdo nao financeira X X
FIDC (Cotas Séniores) X
Titulos emitidos por instituicdo financeira X

Na hipétese de aplicagdo de recursos financeiros do RPPS, em fundos de investimento que possuem em
sua carteira de investimentos ativos de crédito, subordinam-se que estes sejam emitidas por companhias
abertas devidamente operacionais e registradas; e que sejam de baixo risco em classificagao efetuada
por agéncia classificadora de risco, o que estiverem de acordo com a tabela abaixo:

AGENCIA FIDC INSTITUIGAO FINANCEIRA INSTITUICAO NAO FINANCEIRA
PRAZO - Longo prazo Longo prazo
Standard & Poors brA- brA- brA-
Moody's A3.br A3.br A3.br
Fitch Ratings A-(bra) A-(bra) A-(bra)

Risco de Liquidez

O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:

a) Possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagdes (Passivo);

b) Possibilidade de redugao da demanda de mercado (Ativo).

Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles serdo geridos.

a) Indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagbes (Passivo). A gestdo do risco de
indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigaces depende do planejamento estratégico
dos investimentos do plano. A aquisi¢do de titulos ou valores mobilidrios com prazo ou fluxos
incompativeis com as necessidades do plano pode gerar um descasamento. 0 IPMU realiza
controle gerencial mensal da evolugdo do passivo atuarial e de seu impacto no balango atuarial.
Com essa medida é possivel verificarmos, em tempo habil, quais medidas devem ser tomadas a fim
de manter o equilibrio atuarial, além de possibilitar ao Comité de Investimentos uma analise mais
objetiva na alocagdo dos recursos, no que se refere a paridade entre os fluxos de caixa futuros.

b) Redugdo de demanda de mercado (Ativo). A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida
como a possibilidade de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobiliarios
integrantes da carteira. A gestdo deste risco sera feita com base no percentual da carteira que
pode ser negociada. O controle do risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por meio dos
limites da tabela abaixo, onde sera analisado o curto (de 0 a 30 dias), médio (de 30 dias a 365 dias)
e longo prazo (acima de 365 dias).

De 0 a 30 dias 100%
De 31 dias a 365 dias 50%
Acima de 365 dias 30%

Risco Operacional

Risco Operacional é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou
inadequagao de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos. Dessa forma a gestao
desse risco serd a implementacdo de acbes que garantam a adogdo de normas e procedimentos de
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controles internos, alinhados com a legislagdo aplicavel. Dentre os procedimentos de controle podem ser
destacados:
a) A definicdo de rotinas de acompanhamento e andlise dos relatérios de monitoramento dos riscos
descritos nos tdpicos anteriores;
b) O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de investimentos;
c) Acompanhamento da formacdo, desenvolvimento e certificagcdo dos participantes do processo
decisério de investimento; e
d) Formalizacdo e acompanhamento das atribuicdes e responsabilidade de todos os envolvidos no
processo planejamento, execugdo e controle de investimento.

Risco de Terceirizagao

Na administracdo dos recursos financeiros ha a possibilidade de terceirizacdo total ou parcial dos
investimentos do RPPS. Esse tipo de operagao delega determinadas responsabilidades a gestores
externos, porém ndo isenta o RPPS de responder legalmente perante os 6rgdos supervisores e
fiscalizadores. Neste contexto, o modelo de terceirizacdo exige que o RPPS tenha um processo formalizado
para escolha e acompanhamento de seus gestores externos, conforme definicdes na Resolugdao CMN n°
4.963/21 e alteraces e demais normativos da Secretaria de Previdéncia do Ministério da Fazenda. No
Credenciamento, o procedimento de selecdo de gestores pelo RPPS deve conter histérico, justificativas,
documentacao relacionada, entre outros.

Risco Sistémico

0 risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja contaminado por
eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa. Apesar da dificuldade de
gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser excluido da analise. E importante que ele seja considerado em
cendrios, premissas e hipdteses para andlise e desenvolvimento de mecanismos de antecipacdo de acdes
aos eventos de risco. Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocagao dos
recursos deve levar em consideracio os aspectos referentes a diversificacdo de setores e emissores, bem
como a diversificacdo de gestores externos de investimento, visando a mitigar a possibilidade de
inoperancia desses prestadores de servico em um evento de crise.

Risco Legal

0 risco legal engloba todas as ameacas as quais a carteira de investimentos do IPMU esta vulneravel, em
decorréncia do mal cumprimento da legislagdo vigente. Interpretacdo erronea de dispositivos legais,
acompanhamento desorganizado das obrigagcbes e transacdes fraudulentas sdo algumas das possiveis
causas de prejuizos financeiros decorrentes do risco legal. Considerando a gravidade dessas falhas, assim
como a extensdo das perdas, o gerenciamento desse risco se torna essencial para que a autarquia e/ou
investimento seja bem-sucedida.

Risco de Imagem

Risco de imagem é a possibilidade de perdas decorrentes das instituicdes terem seu nome desgastado
junto ao mercado ou as autoridades, em raz3o de publicidade negativa, verdadeira ou ndo. Na ocorréncia
desse evento, cabera ao Comité de Investimentos analisar o grau de comprometimento da credibilidade da
instituicdo financeira, propondo as medidas necessarias.

Risco de Descasamento

Para que os retornos esperados se concretizem é necessario o acompanhamento do desempenho dos
fundos selecionados. Esse acompanhamento é feito através da medicdo dos resultados, utilizando varios
indicadores de risco que determinam o grau de divergéncia entre o retorno dos investimentos do IPMU e a
variagdo da meta atuarial. Os desvios detectados deverdo ser informados, a fim de serem avaliadas e
corrigidas pela diretoria.
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13. Estratégias de Investimentos e Desinvestimentos

Embora o IPMU busque investimentos que atendam suas necessidades atuariais no longo prazo, os
gestores poderao realizar movimentos com objetivo de obter retorno financeiro de curto prazo, procurando
distorgcoes de precos em excessos de valorizagdo ou desvalorizagao dos ativos financeiros.

No intuito de alcancar a meta atuarial estabelecida para as aplicagdes do IPMU, a estratégia de
investimento devera prever diversificagdo, tanto no nivel de classe de ativos, quanto na segmentacgdo por
subclasse de ativos, emissor, vencimentos diversos, indexadores, com vistas a maximizar a relagao risco-
retorno do montante total aplicado. Serdo considerados como itens fundamentais de aplicacdo dos
recursos a taxa esperada de retorno, os riscos a ela inerentes, os limites legais e operacionais, a liquidez
adequada dos ativos com especial énfase no médio e longo prazo.

A adoc3o das melhores praticas de Gestdo Previdencidria, de acordo com a Portaria MPS N° 185/2015, tem
por objetivo incentivar o IPMU a adotar melhores praticas de gestdo previdenciaria, que proporcione maior
controle dos seus ativos e passivo e mais transparéncia no relacionamento com os segurados e a
sociedade. Tal adogdo garantird que os envolvidos no processo decisorio do IPMU cumpram seus codigos
de conduta preacordados a fim de minimizar conflitos de interesse ou quebra dos deveres.

Ainda de acordo com os normativos, esta Politica de Investimentos estabelece os principios e as diretrizes
a serem seguidas na gestdo dos recursos correspondentes as reservas técnicas, fundos e provisdes, sob a
administragdo do IPMU, visando atingir e preservar o equilibrio financeiro e atuarial e a solvéncia do plano.
As diretrizes estabelecidas na Politica de Investimentos sdo complementares, coexistem com aquelas
estabelecidas pela legislagdo aplicivel, sendo os administradores e gestores incumbidos da
responsabilidade de observa-las concomitantemente, ainda que n3o estejam transcritas neste documento.
Na execucdo dos preceitos estabelecidos nos segmentos de Renda Fixa, Renda Varidvel, Investimentos
Estruturados e no Exterior, na gestdo dos recursos serdo adotados critérios para os investimentos e
desinvestimentos, observadas principalmente as seguintes regras:

a) No processo de investimento, entende-se por novas alocagdes as aplicagdes realizadas em fundos
que ndo compuserem a carteira do RPPS até aquele momento;

v' Observado o inciso Il do § 1° do artigo 9° da Resolugdao CMN 4.963 de 2021, os fundos que
possuirem histérico de rentabilidade menor do que 12 (doze) meses poderdo receber
recursos, de preferéncia quando: a rentabilidade do fundo estiver enquadrada nos limites
estabelecidos nos segmentos renda fixa e renda varidvel e o novo fundo replicar
estratégia(s) de gestdo de investimentos anteriormente praticadas pela gestora;

b) O processo de desinvestimento podera ndo ocorrer quando a cota atual do fundo for inferior a cota
de aplicacdo, a fim de ndo realizar o prejuizo no investimento.

As estratégias de investimentos e desinvestimentos poderao ser flexibilizadas nos seguintes casos:

v" Quando existirem poucos produtos semelhantes entre as instituicdes credenciadas junto ao RPPS;
Quando os recursos forem caracterizados como de curto prazo;
Quando os recursos forem referentes a taxa de administracgdo;
A fim de valer-se de distor¢des nos precos dos ativos que compdem os indices, poderdo ser realizadas
estratégias de curto prazo. Contudo, no segmento de renda fixa estas operacdes ocorrerdo em fundos da
classe IMA ou IDKA. Nas operacgdes de curto prazo ndo havera limite temporal de permanéncia dos recursos
em qualquer dos indices de renda fixa.
Para alcancar a aderéncia da meta atuarial ao perfil de sua carteira de investimentos, o IPMU pautara suas
andlises na diversificacdo, considerando as caracteristicas dos investimentos disponiveis com os
momentos nos quais necessitard dos recursos para o cumprimento de suas obriga¢des, buscando o
equilibrio financeiro e atuarial.
A estratégia de diversificacdo esta pautada nos percentuais necessarios para saldar as obrigages futuras,
o que pode significar, muitas vezes, manter um percentual de recursos maior em investimentos de longo
prazo com possibilidade de maior rentabilidade, porém com maior grau de risco e maior volatilidade. Como
estratégia de alocacdo propde-se com a presente Politica de Investimentos que os recursos que compdem

ANENEN
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a carteira de investimentos do IPMU sejam distribuidos nos horizontes temporais de curto prazo
(considerados os investimentos de renda fixa com prazos médios de até 5 anos) e de longo prazo
(compreendendo os investimentos de renda fixa com prazos médios superiores a 5 anos e os
investimentos de renda variavel).

Assim como os investimentos, as obrigagbes atuariais projetadas do IPMU também deverdo ser
classificadas no curto ou no longo prazo, conforme sejam exigiveis em até 5 anos ou em mais de 5 anos,
mantendo-se os investimentos alocados, preferencialmente, nos mesmos percentuais correspondentes
aos horizontes temporais das obrigacoes.

14. Precificacao de Ativos

Os principios e critérios de precificacdo para os ativos e os fundos de investimentos que compde ou que
virdo a compor a carteira de investimentos do IPMU dever&o seguir o critério de precificagdo de marcagdo
a mercado (MaM). Poderdo ser contabilizados pelos respectivos custos de aquisicdo acrescidos dos
rendimentos auferidos os Titulos Publicos Federais, desde que se cumpram cumulativamente as devidas
exigéncias legislagao.

0 processo de marcagdao a mercado consiste em atribuir um preco justo a um determinado ativo ou
derivativo, seja pelo preco de mercado, caso haja liquidez, ou seja, na auséncia desta, pela melhor
estimativa que o preco do ativo teria em uma eventual negociacdo. O processo de marcagdo nha
curva consiste na contabilizagdo do valor de compra de um determinado titulo, acrescido da variagdo da
taxa de juros, desde que a emissdo do papel seja carregada até o seu respectivo vencimento. O valor sera
atualizado diariamente, sem considerar a oscilagdes de preco auferidas no mercado.

Os titulos e valores mobiliarios integrantes das carteiras e fundos de investimentos, nos quais o IPMU
aplica seus recursos devem ser marcados a valor de mercado (exceto os ativos pertencentes as carteiras
dos Fundos regidos pela portaria MPS n°® 1.467/2022 - artigo 7° - anexo VIIl), de acordo com os critérios
recomendados pela CVM, pela ANBIMA e definidos na Resolucdo CMN n°® 4.963/2021.

0 método e as fontes de referéncia adotadas para aprecamento dos ativos pelo IPMU sdo os mesmos
estabelecidos por seus custodiantes. E recomendado que todas as negociagdes sejam realizadas através
de plataformas eletronicas e em bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e
maior proximidade do valor real de mercado. No caso da aquisicdo direta de titulos publicos federais é de
fundamental importancia que no ato da compra sejam observadas as taxas indicativas e respectivos Pregos
Unitdrios (PUs) divulgados diariamente pela ANBIMA e, ainda, que além de efetuar a compra em
plataformas eletrdnicas e, consequentemente, custodiar os mesmos através do CNPJ do IPMU no SELIC
(Sistema Especial de Liquidagcdo e Custddia), ndo esquecer de fazer, no dia da compra, a escolha do critério
contabil que o titulo sera registrado até o seu vencimento: ou serd marcado a mercado, ou serd marcado na
curva, pela sua taxa de aquisicao.

15. Politica de Acompanhamento e Avaliacédo dos Investimentos

Para o acompanhamento e avaliacdo da carteira de investimentos, dos fundos de investimentos que a
contemplam e seus resultados, adicionalmente serdo adotados metodologias e critérios que atendam
conjuntamente as normativas expedidas pelos 6rgdos reguladores.

Como forma de acompanhamento, sera admitido a elaboragdo de relatérios mensais, acompanhados de
parecer avaliativo do Comité de Investimentos, que contemple no minimo informagdes sobre a
rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de operagdes realizadas na aplicagdo dos recursos
do IPMU e da aderéncia das alocag6es e processos decisérios de investimentos.

Os pareceres emitidos pelo Comité de Investimentos deverdo apresentar no minimo o plano de acdo com o
cronograma das atividades a serem desempenhadas relativas a gestdo dos recursos. Com a emissdo dos
pareceres avaliativos e a elaboracdo do plano de agdo, o mesmo deverd ser aprovado pelo 6rgdo
deliberativo. Deverdo fazer parte dos documentos do processo de acompanhamento e avaliagao:

a) Editorial sobre o panorama econémico relativo ao més anterior;
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b) Relatério Mensal que contém: andlise qualitativa da situacdo da carteira em relagdo a composicao,
rentabilidade, enquadramentos, aderéncia a Politica de Investimentos, riscos (mercado, liquidez e
crédito); andlise quantitativa baseada em dados histéricos e ilustrada por comparativos graficos e;
sugestdes para otimizagdo da carteira cumprindo a exigéncia da Portaria MTP n° 1.467/2022, Artigo
136;

c) Relatério de Monitoramento Trimestral que contém: andlise sobre a rentabilidade e risco das
diversas modalidades de operagdes realizadas pelo RPPS, com titulos, valores mobilidrios e
demais ativos alocados nos segmentos de renda fixa, renda variavel, investimentos estruturados e
investimentos no exterior, cumprindo a exigéncia da Portaria MTP n° 1.467/2022, Artigo 136.

Stop Loss

0 IPMU podera utilizar modelo de stop loss com o objetivo de eliminar desvalorizaces excessivas das
cotas em consequéncia de movimentos adversos do mercado, desde que o capital no momento da anélise
seja maior que o montante inicial aplicado. O limite de stop loss adotado deverad ser previamente
estabelecido pelo Comité de Investimentos e aprovado pelo Conselho de Administracao, tanto para os
segmentos de renda fixa e renda variavel.

Preservacao dos rendimentos obtidos

Para o segmento de renda fixa e varidvel o IPMU adotard a estratégia de realizar os rendimentos
excedentes a variacao do limite por artigo estabelecido para alocagao dos recursos. A Diretoria Financeira
realizard monitoramento dos rendimentos positivos e poderd sugerir movimentagdes ao Comité de
Investimentos a qualquer tempo, que encaminhara para deliberacdo do Conselho de Administracdo. O valor
resgatado poderd ser alocado tanto no segmento de renda fixa quanto varidvel conforme disponibilidades
dos limites impostos pela Resolucdo vigente e a atual Politica de Investimentos.

16. Plano de Contingéncia

Mesmo com todos os esforgos para que nao haja nenhum tipo de desenquadramento, esse tipo de situagao
ndo pode ser totalmente descartado. Em caso de ocorréncia de desenquadramento, o Comité de
Investimentos do IPMU se reunira para analisar, caso a caso, com intuito de encontrar a melhor solugdo e o
respectivo plano de agdo, sempre pensando na preservacao do Patrimonio do IPMU.

0 Plano de Contingéncia estabelecido contempla a abrangéncia exigida pela Resolugdo CMN n°® 4.963/2021,
em seu Art. 4°, inciso VI, ou seja, entende-se por "contingéncia" no ambito desta Politica de Investimentos
a excessiva exposi¢do a riscos ou potenciais perdas dos recursos.

0 Plano de Contingéncia, a ser aplicado no exercicio, com as medidas a serem adotadas em caso de
descumprimento dos limites e requisitos previstos nesta Resolugdo e dos parametros estabelecidos nas
normas gerais dos regimes préprios de previdéncia social, de excessiva exposicdo a riscos ou potenciais
perda dos recursos:

a) Estudo mensal e revisdo, quando necessario, da politica de investimentos.

b) Elaborag3do de relatério propondo as correcdes necessarias aos enquadramentos.

c) Acompanhar diariamente todos os investimentos e os relatdrios dos ativos investidos.
d) Certificagdo “In loco” se os ativos est3o lastreados pelos titulos informados.

e) Acompanhamento da variagao patrimonial dos fundos investidos.

Plano de Contingéncia para Risco de Mercado
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No que se refere ao Risco de Mercado, o controle e mensuragcdo de riscos realizado periodicamente
através dos indicadores apresentados no Relatério Mensal funcionardo como plano continuamente
executado, uma vez que o Comité de Investimentos acompanha sistematicamente o mercado financeiro e
suas implicacdes e riscos a carteira de investimentos. Assim, uma vez identificado riscos de mercado em
descompasso com as diretrizes da Politica de Investimentos e Politica de Gestdo de Riscos, o Comité de
Investimentos deliberara sobre a realocagdo necessaria a mitigagdo do risco de mercado.

Plano de Contingéncia para Risco de Crédito

0 risco de crédito estara presente invariavelmente nos fundos que possuam ativos de crédito privado em
suas carteiras. Como forma de mitigar esse risco, o presente Plano de Contingéncia tera como foco o
acompanhamento do desempenho mensal dos fundos que possuam ativos de crédito privado. Com efeito, a
carteira desses fundos sera aberta para analise mensal do Comité de Investimentos. Caso seja identificado
ativos em situagdo de inadimpléncia, a Diretoria Financeira solicitard informagdes pormenorizadas ao
gestor do fundo. Apds anélise e consideracdes a respeito das informagées prestadas pelo gestor do fundo,
o Comité de Investimentos deliberara a respeito da manutencdo ou resgate do investimento.

Plano de Contingéncia para Risco de Liquidez

A liquidez necessaria a carteira de investimentos estd baseada no estudo técnico de ALM analisado e
aprovado pelo Comité de Investimentos. O controle do risco de liquidez é realizado mensalmente ao se
verificar a composicdo da carteira de investimentos. Caso seja identificado risco de descumprimento, o
Comité de Investimentos decidira por realocacdes que devolva a carteira os niveis de liquidez desejados.

Plano de Contingéncia para Risco Operacional

Dada a multiplicidade de fatores ou eventos eventualmente advindos do risco operacional, o presente plano
de contingéncia limitar-se-a& a obrigatoriedade de dar conhecimento ao Comité de Investimentos e ao
Conselho de Administragdo quaisquer falhas de carater humano ou tecnolégico que tragam ou que tenham
potencial significativo de trazer perdas a carteira de investimentos. Uma vez identificada a causa do
problema, o Comité de Investimentos emitira Parecer enderecado ao Conselho de Administragdo, que
tomara as medidas legais e administrativas cabiveis.

Plano de Contingéncia para Risco de Terceirizagdo

A Diretoria Financeira, responsavel pelo acompanhamento periddico do desempenho dos diversos gestores
e administradores dos recursos aplicados pelo IPMU, deverd acompanhar sistematicamente os diversos
agentes externos envolvidos no processo de investimentos. Uma vez identificado risco significativo
relacionado a esses agentes, a Diretoria Financeira dara ciéncia ao Comité de Investimentos, que apds
andlise e deliberagdo emitird Parecer ao Conselho de Administracdo, dando ciéncia do ocorrido. Caso
entenda oportuno, o Comité de Investimentos podera sugerir o resgate de todos os recursos geridos ou
administrados pelo agente, pessoa fisica ou juridica, apontado como causa raiz do risco operacional.

Plano de Contingéncia para Risco Sistematico

Da mesma forma que é tratado o Risco de Mercado, no Risco Sistematico o controle e mensuracio sera
realizado periodicamente através dos indicadores apresentados no Relatério Mensal, funcionando como
plano continuamente executado, uma vez que o Comité de Investimentos acompanha sistematicamente o
mercado financeiro e suas implicacdes e riscos a carteira de investimentos. Assim, uma vez identificado
riscos sistémicos em descompasso com as diretrizes da Politica de Investimentos e Politica de Gestdo de
Riscos, o Comité de Investimentos deliberara sobre a realocacdo necessaria a mitigagdo do risco sistémico.

Plano de Contingéncia para Risco Legal

0 Comité de Investimento acompanhara mensalmente os limites aplicaveis a Resolucdo CMN n® 4.963/2021
e a esta Politica de Investimentos. Ademais, o acompanhamento do envio dos demonstrativos obrigatdrios
(DAIR e DPIN), além da publicacdo dos Relatérios e APRs fardo parte das rotinas de trabalho do controle
interno do IPMU. No caso de descumprimento de quaisquer desses itens, o Controle Interno notificara a
Diretoria Financeira para que sejam tomadas as providéncias cabiveis.
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Desenquadramentos

Assim que o desenquadramento referente ao limite de valor aplicado permitido pela Resolugdo CMN n°
4.963/2021 for constatado, o Diretor Financeiro devera levar o caso ao Comité de Investimentos, para que
seja discutido de quais fundos serdo feitas as realocacdes necessdrias para o enquadramento da carteira
de investimentos do IPMU.

Aplicagdes Vedadas
Assim que constatado a aplicacdo em ativos vedados pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021, o Diretor
Financeiro devera propor ao Comité de Investimento a imediata realocagdo do valor.

Casos Diversos

Em qualquer caso em que seja constatado algum indicio de irregularidade, ou alguma inconformidade,
caberd ao Diretor Financeiro entrar em contato com o gestor do fundo de investimento para esclarecer tal
fato, e se restar comprovada a irregularidade, propor ao Comité de Investimentos o resgate total da
aplicacao.

Com a identificacdo clara das contingéncias chegamos ao desenvolvimento do plano no processo dos
investimentos, que abrange ndo somente a Diretoria Executiva, como o Comité de Investimentos e o
Conselho de Administracao.

Entende-se como Exposicdo a Risco os investimentos que direcionam a carteira de investimentos
do IPMU para o ndao cumprimento dos limites, requisitos e normas estabelecidos aos RPPS. 0O nao
cumprimento dos limites, requisitos e normas estabelecidos, podem ser classificados como sendo:

° Desenquadramento da Carteira de Investimentos;
. Desenquadramento do Fundo de Investimento;

o Desenquadramento da Politica de Investimentos;
o Movimentacoes Financeiras nao autorizadas;

Caso identificado o ndo cumprimento dos itens descritos, ficam os responsaveis pelos
investimentos, devidamente definidos nesta Politica de Investimentos, obrigados a:

Contingéncias Medidas Resolucdo

1-) Desenquadramento da a) Apuracdo das causas
Carteira de Investimentos D acompanhado de relatorio, D Curto Prazo
D Identificagdo dos envolvidos a D Médio Prazo

contar do inicio do processo.

Estudo Técnico com a viabilidade
para o enquadramento. D Longo Prazo
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Contingéncias

Medidas

Resolucao

2-) Desenquadramento do Fundo

a) Apuracdo das causas

O
[

|:I Curto Prazo

de Investimentos acompanhado de relatorio,

Identificagdo dos envolvidos a

v Médio Praz
contar do inicio do processo, D édio Prazo

Estudo Técnico com a viabilidade

para o enquadramento. D Longo Prazo

Medidas Resolucao

|

|:| Curto Prazo

Contingéncias

3-) Desenquadramento da
Politica de Investimentos

a) Apuracdo das causas
acompanhado de relatorio,

O
O

Identificagdo dos envolvidos a

v Médio Praz
contar do inicio do processo, D édio Prazo

Estudo Técnico com a viabilidade

para o enquadramento. D Longo Prazo

Contingéncias Medidas Resolugao

m |

Apuracdo das causas acompanhado
de relatorio,

4-) Movimentacao Financeira nao
autorizada

D Curto Prazo

D Médio Prazo

D Longo Prazo

Identificacdo dos envolvidos a contar
do inicio do processo,

[
O

Estudo Técnico com a viabilidade para
solucéo,

Acoes e medidas, se necessarias,
judiciais para a responsabilidazacdo
dos responsaveis.

0 IPMU estabelece que podera adotar os procedimentos abaixo relacionados, visando readequar a
carteira de investimento a legislacdo e normas desta Politica de Investimentos:

Descumprimento dos limites e requisitos da legislagdo vigente ou da Politica de Investimentos: Sera
efetuada a regularizacdo logo apds identificacio do descumprimento a legislacdo vigente, com
movimentagdes dos recursos, observando o estabelecido no item “Estratégias de Investimentos e
Desinvestimento” visando evitar perda de rentabilidade ou exposicdo desnecessaria a qualquer tipo de
risco.

Excessiva exposicdo a riscos ou de potenciais perdas dos recursos: Caso os responsaveis pela gestdo
dos recursos do RPPS percebam a existéncia de fatores que possam aumentar a exposicdo do risco de
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mercado, de crédito e de liquidez, com potencial perda de recursos da carteira, sera efetuada uma andlise
da carteira em reunido com os responsdveis diretos pelos investimentos do RPPS para avaliacdo do
ajuste necessario.

Ultrapassado os limites de VOL e VaR: O gestor de recursos do RPPS deve convocar o Comité de
Investimentos, em até 3 dias Uteis da divulgacdo do ultimo relatdrio, para definicdo das medidas
necessarias para sanar o desenquadramento do risco estipulado. Deve, também, sequir analisando nos
meses seguintes os resultados de risco em 12 meses, frente aos eventos politicos/econdmicos
enfrentados, evitando assim decisdes precipitadas.

Potenciais Perdas dos Recursos
Entende-se como potencias perdas dos recursos os volumes expressivos provenientes de fundos de
investimentos diretamente atrelados aos riscos de mercado, crédito e liquidez.

Contingéncias Medidas Resolucdo

a) Apuracdo das causas acompanhado I:I Curto Prazo

|:| 1-) Potenciais perdas de recursos de relatério,

Identificacdo dos envolvidos a contar Ly
D do inicio do processo, D Médio Prazo

Estudo Técnico com a viabilidade
administrativa, financeira e, se for o I:l Longo Prazo
caso, juridica.

17. Das Aplicagbes Financeiras

Antes de qualquer aplicagdo, resgate ou movimentacdes financeiras na carteira de investimentos do IPMU,
os responsaveis pela gestdo dos recursos deverdo seguir todos os principios e diretrizes envolvidos nos
processos de aplicacdo dos investimentos.

Todos os ativos e valores mobilidrios adquiridos pelo IPMU deverdo ser registrados nos Sistemas de
Liquidagdo e Custddia: SELIC, CETIP ou Camaras de Compensacdo autorizadas pela Comissdo de Valores
Mobiliarios - CVM.

As operacgdes realizadas no mercado secundario (compra/venda de titulos publicos) deverdo ser realizadas
através de plataforma eletrénica autorizada, que j& atendem aos pré-requisitos para oferecer as rodas de
negociacdo nos moldes exigidos pelo Tesouro Nacional e pelo Banco Central. 0 IPMU dever3, ainda, realizar
o acompanhamento de precos e taxas praticados em tais operagbes e compara-los aos precos e taxas
utilizados como referéncia de mercado (ANBIMA).

0 acompanhamento mensal do desempenho da carteira de investimentos em relacao a Meta Rentabilidade
definida, garantird acdes e medidas no curto e médio prazo no equacionamento de quaisquer distor¢des
decorrentes dos riscos a ela atrelados.

Entende-se como participagdo no processo decisério quanto a formulacdo e execugdo da Politica de
Investimentos a abrangéncia de:

a) garantir o cumprimento das normativas vigentes;

b) garantir o cumprimento da Politica de Investimentos e suas revisbes;

c) garantir a adequagdo dos investimentos de acordo com o perfil do IPMU;

d) monitorar o grau de risco dos investimentos;

e) observar que a rentabilidade dos recursos que estejam de acordo com o nivel de risco assumido;
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f) garantir a gestdo ética e transparente dos recursos;

g) garantir a execucdo dos processos internos voltados para area de investimentos;

h) instaurar sindicdncia no ambito dos investimentos e processos de investimentos se assim houver a
necessidade;

i) executar plano de contingéncia no dmbito dos investimentos conforme definido em Politica de
Investimentos se assim houver a necessidade;

i) garantir a execugdo, o cumprimento e acompanhamento do Credenciamento das Instituigbes
Financeiras;

k) garantir que a Alocagdo Estratégica esteja em consonéncia com os estudos técnicos que nortearam
o equilibrio atuarial e financeiro e

) qualquer outra atividade relacionada diretamente a area de investimentos.

Todo o acompanhamento e deliberagdo promovidos pelo Comité de Investimentos sera designado em
formato de relatério, sendo disponibilizado para apreciacdo, andlise, contestacdo e aprovacdo por parte do
Conselho de Administragdo. Sua periodicidade se adequada ao porte do IPMU, Os relatérios serdo mantidos
e colocados a disposicdo da Secretaria da Previdéncia Social - SPREV, Tribunal de Contas do Estado,
Conselho Fiscal e demais 6rgdos fiscalizadores e interessados.

Limites e Al¢adas

0 Presidente praticara, conjuntamente com o Diretor Financeiro, os atos relativos a execucio das decisdes
proferidas pelo Comité de Investimentos, ficando previamente autorizados a aplicar os recursos recebidos
em fundos de liquidez diaria até que outra destinacio seja dada pelo Comité de Investimentos, observada
as diretrizes desta Politica de Investimentos e a legislagdo aplicdvel. Os resgates necessarios aos
pagamentos das despesas obrigatérias do IPMU poderdo ser realizados pela Diretoria Financeira,
dispensando a prévia deliberagcdo pelo Comité de Investimentos.

18. Carteira Atual
A carteira atual dos investimentos do IPMU, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuais de
alocacgdo assim como os limites legais observados por segmento na data 31/10/2023.

Por Segmento

AgSes 1961446927

Exterior 2958503453

Multimercdo 3.163.128.89

Renda Fixa 431960.370,48

Total Geral 454.343.903,08

Soma ce Saldo Consclidado
Total
(Classificacio OvM
ormior
Murimencado
Renca Fixn
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31/10/2023 Sakdo.

Funidos de Investimento - 100 Titules Piblicos SELIC - Art. 78, L b 300.220.760,22
Funidos de Investimento - Investiments nio Exterior - Art. 92, 11 11644 451,11
Funidos de Investimento em AgBes - Art. B2, | 10.514.459,22
Funcos de Investimento am Agdes - BOR Nivel | - Art 82, 11 1784145342
Fundos de Investimento em Renda Fixa - Geral - At 72, 1L BS.078.176,34
Fundos de Investimento Muttimercado (FIM) - Art. 10, | 3.163.128,69
Titulos Plbiicos -&rt. 7, . 3 46.661.433,88
Total Geral 454,343 903,08
Soma de Sakdo Consolicado
Total

\_ Enquacimmento 45€3

» Funoios de Imvestiments - 1008 Thulos Piblicos SELIC - Art. 72,15
Fundos de Investimento - investimento no Exterior - &rt. 32, 11

Fundos de Inwestimentn am Agbes - Art_ 22, 1

= Fundas de Investimento em Aghes - BDR Kivel |- Art. 52, 111
u Fundos de Investiments am Renca Fim - Geml - &t 72, 1iLa
= Fundos de Investiments Multimercado {FIM] - Art. 10,1

» Tiulos Publcos - Art. 75, 1,8
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:» Portfdlio Carteira IPMU 2023
02/01/2020 até 31/10/2023

Composido do Portfdlio

Composicao por ative Composicdo por tipo de fundo

a

4

M CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 18.30 % M Renda Fixa Durag3o Livre Soberano 20,80 %
[0 BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 17.48 % [ Renda Fixa Durag3o Baixa Soberana 21.46%
W ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 13.21% M Outros 20,37 %
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA FREVIDENCIARIO 10.81 % Renda Fixa Duragio Baixa Grau de Investimento 13.21%
Caixa Brasil 2024 IV TP RF 10.74 % Agdes Livre 5.18%
[ NTN B 780189 20240815 - PU indicativo ANBIMA 063 % [ Renda Fixa Duragio Alta Grau de Investimento 436 %
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 4.36% Agdes Small Caps 2.50%
SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA 4.00 % [ Multimercades Investimento no Exterior 240%
[ REFERENCIADO DI W Multimercados Capital Protegido 0,65 %
[ CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES 258% T = 0.00 %
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL | 2.20% Agdes Setoriais 0,00 %
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO 1.84% Renda Fixa Indexados 0,00 %
NEEXIEREHEEIE W CIMEHCADE) M Renda Fixa DuragSo Livre Grau de Investimento 0,00 %
BB RETORNO TOTAL FIC AGOES 1.46%
I BB AGOES GLOBAIS FIC AGOES BOR NIVEL | 1.41 %
[ SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 0,68 %
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC 0.66%
MULTIMERCADO
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO 0.46 %
EXTERIOR FIC MULTIMERCADO
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.00%
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA 0.00%
[ REFERENCIADO DI
CAIXA INFRAESTRUTURA FI AGOES 0.00%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAC DINAMICA FIC RENDA FIXA 0.00%
[ CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0.00%
[ NTN-B 760190 20240815 0.00 %
[ BB ALOCAGAQ ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.00%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0.00 %
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDAFIXA LP 0,00 %
[l CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0.00 %
BB ALOCAGAD ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA 0,00 %
PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA® 0.00 %
[ (44883378000102)
[ BB TITULOS PUBLICOS IFCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.00%
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Renda Variavel; Estruturado; 0,66%
4,05%

Renda Fixa; 89,18%

= Renda Fixa Renda Variavel + Exterior

10,82%

19. Limites para Macro-Alocagdo
A Resolugdo CMN n° 4.963/2021, estabelece que os recursos em moeda corrente podem ser alocados,
exclusivamente, nos segmentos de:

Art. 2°[..]

I- renda fixa;

Il- renda variavel;

Ill- investimentos no exterior;
IV- investimentos estruturados;
V- fundos imobiliarios;

VI- empréstimo consignado.

§ 1° Para efeito desta Resolugao, sdo considerados investimentos estruturados:
|- fundos de investimento classificados como multimercado;

Il- fundos de investimento em participagoes (FIP); e

lll- fundos de investimento classificados como “Agdes - Mercado de Acesso”.

Para o exercicio de 2024 os recursos financeiros do IPMU dever&o ser aplicados levando em consideragio
a posicdo conservadora, a Avaliacdo Atuarial, cenario macroecondomico e as expectativas de mercado
vigentes quando da elaboragdo deste documento.
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A andlise e avaliacdo das adversidades e das oportunidades, observadas em cendrios futuros, contribuem
para a formagao de uma visdo ampla do IPMU e do ambiente em que este se insere, visando assim a
estabilidade e a solidez do sistema.

A Estratégia Alvo do IPMU estd alinhada com a expectativa de um ambiente de muitas incertezas, em
decorréncia das agendas politicas e econdmicas que encontram cada vez mais dificuldades de serem
apreciadas. Somado a outros fatores, tais como o baixo nivel de atividade e a inflagdo acima da meta,
acabam refletindo a nova realidade das taxas de juros no pais. Para o ano de 2024, uma combinacgdo de
taxa de juro elevada, inflagcao fora do controle, certamente levardao o IPMU a ter cautela ao assumir mais
risco de mercado e, eventualmente, de crédito se houverem opcdes para isso.

0 grau de maturagdo, suas especificidades e as caracteristicas de suas obrigacées, bem como o cenério
macroecondmico, determinam as seguintes diretrizes dos investimentos:

% Aalocacdo dos recursos nos diversos segmentos da Resolucdo CMN n° 4.963/2021;

% Os limites maximos de aplicagdo em cada segmento e prazos de vencimentos dos investimentos;

% A escolha por ativos que possuem ou nd3o amortizagdes ou pagamento de juros periddicos; dentre
outros.

A nova estratégia proposta visa adequar os investimentos do IPMU a nova realidade das taxas de juros de
curto e longo prazo praticadas pelo governo federal e os reflexos deste novo cendrio nas novas curvas de
juros de médio e longo prazos, que devem impactar os fundos lastreados nestes ativos. A combinagdo de
juros altos, pouca retomada econémica e um novo governo possivelmente colocam a renda varidvel como
constante oportunidade de acréscimo de rentabilidade, apesar dos riscos inerentes a esta estratégia.

Os limites de “alocacdo objetivo” foram definidos, considerando o cendrio macroecondémico e as
expectativas de mercado vigentes quando da elaboracido desta Politica de Investimentos. Também foi
levado em consideragcdo o estudo de Asset Liability Management (ALM), onde foram estudados os
patamares de riscos x retorno (fronteira eficiente de Markowitz).

E importante frisar que as modificagdes das alocagdes da carteira do IPMU n3o podem ser feitas “da noite
para o dia”, mas sim, devem ser feitas aos poucos, analisando cotidianamente as circunstancias,
volatilidades e oportunidades no mercado financeiro.

0 IPMU considera os limites apresentados no resultado do estudo técnico elaborado através das reservas
técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial o que pode
exigir maior flexibilidade nos niveis de liquidez da carteira. Foram observados, também, a compatibilidade
dos ativos investidos com os prazo e taxas das obrigagdes presentes e futuras do regime.

. o o = imite R 1
Politica 2024 Limite Superior 4963/2021
Art. 72,1, "a” Titulos Publicos Registrados no Selic 6% 50% 100%
Art. 7,1, "b" Fundos 100% Titulos Piblicos 60% 50% 100%
Art. 7°, 1, "¢" Fundos de indice 100% TP - Referenciado 0% 50% 100%
Art. 7°, 11 Operagdes Compromissadas 0% 0% 5%
Art. 7°, Ill, "a” |Fundos de Renda Fixa 20% 309% 60%
RENDAEDA Art. 7° 1ll, "b" |Fundos de indice de Renda Fixa (ETF) 0% 30% 60% 60% 75%
Art. 7°, IV Atwvos RF emissio obrigado/coobrigado 0% 5% 20%
Art. 7°, V, "a” |Cota Sénior de FIDC 0% 0% 5% / 15%
Art. 7°, V, "b"  |Fundos Renda Fixa "Crédito Privado” 0% 5% 5% / 15% 30%
Art. 7°, V, "¢” Fundo de Debéntures 0% 0% 5% / 15%
- Art. 8°, | Fundos de Agdes 6% 15% 30%
RENDA VARIAVEL Art. 8°, 11 Fundos de I'n?:lices Referenciado 0% 15% 30% 30% 45%
Art. 9° A, | Renda Fixa - Divida Externa 0% 10% 10%
EXTERIOR Art. 92 A, Il Fundos de Investimento no Exterior 3% 10% 10% 10%
Art. 9° A, 11l Agiies - BDR Nivel | 4% 10% 10%
Art. 10, | Fundos Multimercados 1% 5% 10% / 15%
ESTRUTURADOS |[Art. 10, II Fundos de Participacdes 0% 1% 5% / 10% 15%
Art. 10, 111 Fundos de Agdes - Mercado de Acesso 0% 10% 5% / 10%
IMOBILIARIOS _ |Art. 11 Fundos de Investimentos Imobilidrios 0% 0% 5%
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LI Alocacdo Objetivo i Resolugdo

100,00%
100,00%

44,00%
30,00%
60,00%

12,00%
6,00%
3,00%
10,00%
4,00%
10,00%
1,00%
10,00%

§
‘ i ‘ L_J . b J | J I J

Artigo 72 1A Artigo721B Artigo721llA  Artigo821  Artigo92 All Artigo 92 Alll  Artigo 102 |

19.1- Vedacgdes
O Comité de Investimento do IPMU deverad seguir as vedagdes estabelecidas pela Resolugdo CMN n°
4.963/2021, ficando adicionalmente vedada a aplicacdo ou ativo:

Operagdes compromissadas;

Depésitos em Poupanca;

Aquisicdo de qualquer ativo final, emitido por Instituicdes Financeiras com alto risco de crédito;
Fundos imobiliarios;

Empréstimos consignados.

AN

20. Politica de Transparéncia

0 IPMU busca, através da sua Politica de Investimentos, estabelecer critérios de transparéncia e
governanca em seus processos internos de investimentos. Desta forma, foram definidos métodos para o
processo de credenciamento das instituigoes financeiras e os produtos por elas ofertados, criadas rotinas
periddicas de envio das informacgdes destas instituicdes e dos produtos que receberam recursos deste
RPPS e normas para divulgagao dos resultados.

As informacdes contidas na Politica de Investimentos e em suas revisées serdo disponibilizadas aos
interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua aprovacdo, observados os critérios estabelecidos
pelo Ministério do Trabalho e Previdéncia, Secretaria de Previdéncia Social. A vista da exigéncia contida no
art. 4° e art. 5° da Resolugdo CMN n°® 4.963/2021, a Politica de Investimentos sera disponibilizada no site do
IPMU (www.ipmu.com.br), sem prejuizo de outros canais oficiais de comunicagao.

Além das informagdes com divulgagdo obrigatoria disciplinada pela portaria MTP n° 1.467/2022 e suas
atualizagbées, é de competéncia da Diretoria Financeira do IPMU disponibilizar em sitio eletrdnico
(www.ipmu.com.br) relatério sintético que permita ao ente e aos servidores acompanharem a execucio
dos investimentos.

21. Execucéo da Politica de Investimentos

0 acompanhamento da execugdo desta Politica de Investimentos serd realizado através dos Relatdrios
Mensais de Gestdo de Risco elaborados pela Diretoria Financeira e deliberados no Comité de
Investimentos.

0 Relatorio Mensal de Gestdo de Risco serd parte integrante do Relatério Mensal de Investimentos e
contera no minimo:

a) Lista com todas as aplicagoes da Carteira de Investimentos;
b) VaR histérico da Carteira de Investimentos com nivel de confianga de 95%;
c) Grafico com os retornos mensais, semestrais e anuais
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d) Volatilidade mensal e anual;

e) Tabela de liquidez dos fundos com o percentual da carteira em ativos enquadrados de acordo com os
prazos determinados na Politica de Investimentos;

f) Tabela de Limites contendo o percentual de participagdo de cada classe de ativo em comparagdo com
os limites definidos pela Resolugdo 4.963/2021 e Manual do Pré-Gest3o.

g) Resumo das Aplicagdes por Gestor e Administrador, contendo o valor sob Gestdo/Administracdo
informado pela ANBIMA, percentual da participagdo do Gestor/Administrador na Carteira de
Investimentos do IPMU e percentual da participagdo do IPMU no valor sob gestdo/administragao.

22. Conflitos de Interesses

E de fundamental importancia para o IPMU a conducdo de suas atividades dentro dos mais elevados
padrdes éticos. Esta Norma estabelece o gerenciamento e a mitigacdo de potenciais ou efetivos conflitos de
interesse que possam existir no exercicio da atividade de gestdo de recursos com a finalidade de preservar
e proteger os interesses dos segurados, contribuindo para a independéncia da atividade de administracéo
da Carteira de Investimentos.

As normas expostas nesse item sdo apliciveis a todos que de qualquer forma, direta ou indireta,
participem ou corroborem com uma decisdo relativa a gestdo dos investimentos.

Principios:

Esta Norma baseia-se nos seguintes principios:

a) Os responsaveis pela conducdo, fiscalizacdo e execucdo da carteira de investimentos devem
desempenhar suas atividades dentro de elevados padrées éticos, com imparcialidade e de acordo
com o cédigo de ética do IPMU.

b) Dar tratamento transparente e equitativo para todos os interessados sem excegdo.

c) Proteger os interesses dos segurados.

d) Prestar servigos com diligéncia e atencgdo.

e) O servidor deve informar os possiveis conflitos de interesse no exercicio de suas atividades.

Do Gerenciamento de Conflito de Interesses:
Os eventuais conflitos de interesses apresentados formalmente quando da participacdo do envolvido em
processo de tomada de decisdo relativo aos investimentos serdo tratados, sempre anteriormente a decisdo
de investimento, da seguinte forma:
a) Apresentacgdo do conflito e de suas causas ao Comité de Investimentos;
b) Encaminhamento & Comissdo de Etica para emissdo de Parecer, no prazo maximo de 10 dias Uteis,
sobre o conflito;
c) Apds a andlise do Parecer, os demais membros do Comité de Investimentos deliberardo sobre o
impedimento do membro conflitado;
d) Todas as decisoes serao registradas em ata.

23. Disposicdes Gerais

A presente Politica de Investimentos foi elaborada e planejada para orientar as aplicagbes de
investimentos para o exercicio de 2024, considerando as projegdes macro e microeconémicas no intervalo
de 12 (doze) meses.

As revisfes extraordinarias, quando houver necessidade de ajustes perante o comportamento/conjuntura
do mercado e/ou alteragado da legislacdo, deverdo ser justificadas, aprovadas e publicadas.

As estratégias macro, definidas nesta Politica de Investimentos, deverdo ser integralmente seguidas pelo
Comité de Investimentos que, de acordo com critérios técnicos, estabelecerd as diretrizes de alocagdo
especificas, de curto e médio prazo, para a obtencdo da meta atuarial.

Reunides extraordindrias junto aos Conselhos do IPMU serdo realizadas sempre que houver necessidade
de ajustes na Politica de Investimentos perante o comportamento/conjuntura do mercado, quando se
apresentar o interesse da preservacdo dos ativos financeiros ef/ou com vistas a adequacdo a nova
legislagao.

As informagdes contidas na Politica de Investimentos e suas revisdes serdo disponibilizadas pelo IPMU aos
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seus segurados, por meio da sua publicacdo na imprensa local e no seu endereco eletronico
(www.ipmu.com.br), no prazo de trinta dias, contados da data da sua aprovacao.

0 nimero de gestores na carteira de investimentos do IPMU serd de no minimo 03 (trés) e no maximo 12
(doze), visando a diversificagdo de ativos e o nimero de Fundos de Investimentos da Carteira do IPMU sera
de no minimo 05 (cinco) e no maximo 20 (vinte).

As aplicagbes financeiras do IPMU somente poderdo ser realizadas em fundos de investimentos e/ou
demais ativos financeiros cujos gestores/administradores figurem entre os 10 (dez) primeiros classificados
no Ranking da ANBIMA (Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais).
Ressalvadas situagfes especiais a serem avaliadas pelo Comité de Investimentos do IPMU (tais como
fundos fechados, fundos abertos com prazos de captagdo limitados), os fundos elegiveis para alocagdo
deverdo apresentar série histérica de, no minimo, 6 (seis) meses, contados da data de inicio de
funcionamento do fundo.

Deverdo estar certificados os responsaveis pelo acompanhamento e operacionaliza¢3o dos investimentos
do IPMU, através de exame de certificagdo, em atendimento a legislagdo em vigor. A comprovacdo da
habilitacdo ocorrerd mediante o preenchimento dos campos especificos constantes do Demonstrativo da
Politica de Investimentos - DPIN e do Demonstrativo de Aplicagdes e Investimentos dos Recursos - DAIR.
As Instituicdes Financeiras que operem e que venham a operar com o IPMU poderao, a titulo institucional,
oferecer apoio técnico através de cursos, seminarios e workshops ministrados por profissionais de
mercado e/ou funciondrios das Instituicdes para capacitacdo de servidores e membros dos 6rgdos
colegiados; bem como, contraprestacdo de servigos e projetos de iniciativa do IPMU, sem que haja 6nus ou
compromisso vinculados aos produtos de investimentos.

Esta Politica de Investimentos foi elaborada e aprovada pelo Comité de Investimentos na reunido ordinaria
realizada no dia 14 de novembro de 2023, aprovada pelo Conselho de Administragdo na reunido ordinaria
realizada no dia 21 de novembro de 2023 e ratificada pelo Conselho Fiscal na reunido ordinaria realizada no
dia 21 de novembro de 2023.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Portaria MTP n° 1.467/2022 e a Resolugdo
CMN n° 4.963/2021 e demais normativas pertinentes aos Regimes Préprios de Previdéncia Social.

Ubatuba, 21 de novembro de 2023

Flavio Bellard Gomes Sirleide da Silva Antdnio Carlos Berti Gomes
Presidente do Conselho de Administragao Presidente do Instituto de Presidente do Conselho Fiscal
Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba Previdéncia Municipal de Ubatuba Instituto de Previdéncia
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Fernando Augusto Matsumoto Luiz Alexandre de Oliveira Wellington Diniz
Diretor Financeiro do Instituto de Previdéncia Controlador Interno Gestor de Recursos
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